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Scoach-Kapitalschutz-Index

- Kapitalschutz-Index-Zertifikate erzielen in Zei-
ten stark steigender Borsenkurse aufgrund der
hohen Kosten fiir die vollstdndige Kursabsiche-
rung eine unterdurchschnittliche Performance.
Doch langfristig macht sich dies bezahlt, da Anle-
ger zwischenzeitliche Kurskonsolidierungen nicht
zu fiirchten haben. Gerade im April 2012 machte
sich dieser Kapitalschutz wieder bezahlt. Wah-
rend der Euro Stoxx 50 Index einen Teil seiner
im 1. Quartal 2012 erzielten Gewinne wieder
abgab und 5,97 Prozent verlor, bewegte sich
der Scoach-Kapitalschutz-Index im Monatsver-
lauf knapp unterhalb der Null-Prozent-Marke.
Zum Monatsende verbuchte der Index ein
leichtes Minus von 0,43 Prozent. Das bedeutet

auf Monatssicht eine Uberrendite von 5,54 Pro-

zent. Damit konnte der Scoach-Kapitalschutz-

Index im April 2012 den Monatsverlust deutlich
abfedern, auch wenn eine komplette Kapitalab-
sicherung nicht vollstandig gelang. Die durch-
schnittlich gewichtete Restlaufzeit von Kapital-

schutz-Zertifikaten liegt bei 637 Tagen.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Scoach-Kapitalschutz-Index eine jahrliche Ren-
dite von +2,51 Prozent. Damit wird der Index
mittelfristig seiner Aufgabe gerecht, vor Verlus-
ten zu schitzen, denn im Vergleichszeitraum
erzielte der Basiswert Euro Stoxx 50 einen
jahrlichen Verlust von 6,81 Prozent. Die Volati-
litdt konnte mit 2,11 Prozent deutlich gesenkt
werden (Euro Stoxx 50: 26,13 Prozent).

Deutscher Derivate

- Scoach-Kapitalschutz-Index

Der Index besteht aus 20 représentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Kapitalschutz-Zertifikaten
auf. In die Berechnung einbezogen werden
alle verfligbaren Kapitalschutz-Zertifikate auf
Aktien bzw. Aktienindizes. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktausstattung (Laufzeit, Basispreis
etc.) sowie dem ausstehenden Volumen, so
dass der Index die tatséchlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Aufgrund der
geringen Produktanzahlen werden mehrere
Strukturen berlicksichtigt. Die Indexzusam-
mensetzung erfolgt durch die EDG AG, die
Indexberechnung durch Scoach.

- Entwicklung des Scoa apitalschutz-Index
Kennzahlen Scoach-Kapitalschutz-Index
)

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006 17,02 % Entwicklung seit 2.1.2006 -36,01%
Entwicklung April 2012 -0,43 % Entwicklung April 2012 -5,97 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,51% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -6,81%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,11 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 26,13%

Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index (1 Monat)

Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index seit 2009

Euro Stoxx 50 —— Scoach-Kapitalschutz-Index Euro Stoxx 50 ——Scoach-Kapitalschutz-Index
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Aktienanleihen-Index

- Die Partizipationsbegrenzung mittels Ba-
sispreis bewirkt bei Aktienanleihen in stark
steigenden Aktienmarkten eine Underperfor-
mance gegeniiber dem Basiswert, in Seitwarts-
oder Abwartsmarkten dagegen garantieren die
Zinsertrage eine kontinuierliche Ertragsquelle

oder zumindest Verlustabfederung.

- Das zeigte sich auch im vergangenen Mo-
nat. Wahrend der Euro Stoxx 50 auf Monats-
sicht um 5,97 Prozent nachgab, verbuchte der
Scoach-Aktienanleihen-Index im April 2012
gerade einmal ein Minus von 1,04 Prozent.
Das bedeutet gegeniliber dem europdischen
Leitindex eine Uberrendite von 4,93 Prozent.
Der gewichtete Kupon verringerte sich im ver-

gangenen Monat wieder leicht von 9,48 auf

- Entwicklung des Scoa

Kennzahlen Scoach-Aktienanleihen-Index

7,94 Prozent. Der durchschnittliche Basispreis
liegt bei 2.592 Punkten (Vormonat: 2.625). Die
Restlaufzeit von Aktienanleihen mit 349 Tagen
(Vormonat: 408) ist ahnlich wie bei Discount-
Zertifikaten deutlich geringer als bei anderen
Zertifikatetypen.

- Seit Auflage des Index im Januar 2009 er-
zielte der Scoach-Aktienanleihen-Index eine
jahrliche Rendite von +3,52 Prozent. Im glei-
chen Zeitraum erzielte der Euro Stoxx 50 eine
Negativ-Performance von -2,82 Prozent. Die
Volatilitat
Index mit 14,52 Prozent erheblich geringer als

ist beim Scoach-Aktienanleihen-

beim européischen Leitindex (26,25 Prozent).

Deutscher Derivate

- Scoach-Aktienanleihen-Index

Der Index besteht aus 20 représentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Aktienanleihen auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfiigbaren Aktienanleihen auf
den européischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweiligen
Produktausstattung (Laufzeit und Basispreis)
sowie dem ausstehenden Volumen, so dass
der Index die tatséchlich investierten Anle-
gergelder widerspiegelt. Die Indexzusammen-
setzung enthalt neben der Basisstruktur auch
die Strukturvariante der Protect Aktienanleihe.
Die Indexzusammensetzung erfolgt durch die
EDG AG, die Indexberechnung durch Scoach.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009)
Entwicklung April 2012
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009)

Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009)

Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index seit 2009

Euro Stoxx 50

12,20% Entwicklung seit 2.1.2009 -9,07%
-1,04% Entwicklung April 2012 -5,97 %

3,52% Rendite p.a. seit 2.1.2009 -2,82%
14,52% Volatilitat des Index seit 2.1.2009 26,25%
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Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Discount-Index

- Discount-Zertifikate spielen ihre Starken
besonders in Seitwartsmarkten aus, aber auch
bei moderat fallenden Méarkten kénnen Anleger
aufgrund des gewahrten Rabatt auf den Basis-
wert profitieren. Denn dieser Rabatt wirkt sich
als Risikopuffer fiir den Anleger aus.

- Das zeigte sich auch im vergangenen
Monat. Wahrend der Euro Stoxx 50 auf Mo-
natssicht um 5,97 Prozent nachgab, konnte
der Scoach-Discount-Index im April 2012
den Verlust auf ein Minus von 0,60 Prozent
begrenzen. Das bedeutet gegenliber dem eu-
ropdischen Leitindex eine Uberrendite von
5,37 Prozent. Trotz sinkender Kurse stieg der

gewichtete Cap noch einmal geringfiigig von
1.982 auf 2.002 Punkte. Ebenfalls erhéht hat

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006
Entwicklung April 2012
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006)

Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006)

Entwicklung des Scoach-Discount-Index seit 2009

sich die Restlaufzeit auf 343 Tage (Vormonat.
281 Tage).

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Scoach-Discount-Index eine jahrliche Rendite
von +2,65 Prozent. Zum Vergleich: im gleichen
Zeitraum verbuchte der Euro Stoxx 50 einen
Verlust in Héhe von 6,81 Prozent. Wahrend
der Index in den ersten rasanten Bérsenjah-
ren nicht ganz mithalten konnte, konnte der
Scoach-Discount-Index seit Mitte des Finanz-
krisenjahres 2008 seine Starken deutlich aus-
spielen. Und dies bei deutlich reduzierter Vo-
latilitdt von nur 13,73 Prozent (Euro Stoxx 50:
26,13 Prozent).

Deutscher Derivate

- Scoach-Discount-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Discount-Zertifikaten
auf den Euro Stoxx 50. In die Berechnung ein-
bezogen werden alle verfiigbaren Discount-
Zertifikate auf den europédischen Leitindex.
Die Auswahl der Indexmitglieder erfolgt auf
Basis der jeweiligen Produktausstattung
(Laufzeit und Cap) sowie dem ausstehenden
Volumen, so dass der Index die tatsachlich
investierten Anlegergelder widerspiegelt.
Betrachtet werden nur klassische Discount-
Zertifikate. Die Indexzusammensetzung er-
folgt durch die EDG AG, die Indexberechnung

durch Scoach.

- Entwicklung des Scoa count-Index
Kennzahlen Scoach-Discount-Index
)

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

17,99 % Entwicklung seit 2.1.2006 -36,01%
-0,60 % Entwicklung April 2012 -5,97 %

2,65 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -6,81%
13,73 % Volatilitét des Index seit 2.1.2006 26,13%

Entwicklung des Scoach-Discount-Index (1 Monat)

Euro Stoxx 50 Scoach-Discount-Index
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Bonus-Index

- In moderat fallenden Aktienmérkten spielen
Bonus-Zertifikate aufgrund eingebauter Risiko-
puffer ihre Stérke aus, indem sie Investoren vor

groBeren Kursriickschlagen bewahren.

-> Davon profitierten Anleger auch vergangenen
Monat. Wahrend der Euro Stoxx 50 im April 2012
um 5,97 Prozent nachgab, verlor der Scoach-Bo-
nus-Index auf Monatssicht lediglich 1,85 Prozent.
Besonders deutlich wurde die Risiko-Absicherung
an Tagen mit groBeren Verlusten. Die Kehrseite
der Medaille: Nach hohen Kursriickschlagen folgt
in der Regel auch wieder, wie auch im April, ver-
einzelt ein Tag mit héheren Kursaufschlagen. Hier-
von profitierten Anleger dann auch nur begrenzt.

Trotzdem bleibt auf Monatssicht gegeniiber dem

Euro Stoxx 50 eine Uberrendite von mehr als

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006
Entwicklung April 2012
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006)

Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006)

Entwicklung des Scoach-Bonus-Index seit 2009

vier Prozent. Die gewichtete Barriere im Scoach-
Bonus-Index stieg im Monatsverlauf wieder leicht
von 1.342 auf nunmehr 1.387 Punkte. Infolge
des Kursriickschlages agierten Anleger wieder
etwas defensiver. Damit reduzierten sich zugleich
das durchschnittliche Bonus-Level von 3.366 auf
3.357 Punkte. Gleichzeitig stieg die Restlaufzeit
auf 807 Tage (Vormonat: 734) an.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Scoach-Bonus-Index eine jéhrliche Rendite von
minus 3,45 Prozent. Zum Vergleich: im gleichen
Zeitraum verbuchte der Euro Stoxx 50 einen
jahrlichen Verlust in Hohe von 6,81 Prozent. Die
Volatilitat ist allerdings mit 27,62 Prozent gering-
flgig hoher als die beim Basiswert mit 26,13

Prozent.

Deutscher Derivate

- Scoach-Bonus-Index

Der Index besteht aus 20 représentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Bonus-Zertifikaten auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfiigbaren Bonus-Zertifikate auf
den europaischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jewei-
ligen Produktausstattung (Laufzeit, Barriere
und Bonuslevel) sowie dem ausstehenden Vo-
lumen, so dass der Index die tatsachlich inves-
tierten Anlegergelder widerspiegelt. Betrach-
tet werden nur klassische Bonus-Zertifikate.
Die Indexzusammensetzung erfolgt durch die
EDG AG, die Indexberechnung durch Scoach.

-> Entwicklung des Scoach-Bonus-Index
Kennzahlen Scoach-Bonus-Index
)

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

-19,93% Entwicklung seit 2.1.2006 -36,01%
-1,85% Entwicklung April 2012 -5,97 %
-3,45% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -6,81%
27,62 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 26,13%

Entwicklung des Scoach-Bonus-Index (1 Monat)

Euro Stoxx 50 Scoach-Bonus-Index
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG



